SUPPLEMENTAL MEMORANDUM OF UNDERSTANDING

This SUPPLEMENTAL MEMORANDUM OF UNDERSTANDING (“MOU”) by and
between the COMMODITY FUTURES TRADING COMMISSION (“CFTC”) and the
COMMISSIONE NAZIONALE PER LE SOCIETA E LA BORSA (“Consob™), complements and
supplements the Memorandum of Understanding Between the Commodity Futures Trading
Commission and the Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa on Consultation and
Mutual Assistance for the Exchange of Information dated 22 June 1995 (the “1995 MOQU™), as
follows:

RECITALS:

WHEREAS, the CFTC is an independent regulatory agency established pursuant to the United
States Commodity Exchange Act, 7 USC § 1, ef seq. ("USCEA") with jurisdiction over
commodity futures and options markets and certain financial service providers in the United
States;

WHEREAS, the Consob is an independent agency, instituted in 1974, entrusted by Italian law
with competence over both cash and derivatives markets and the provision of investment
services in general;

WHEREAS, regulated markets established in the jurisdiction of one Authority (hereinafter
defined) may admit members or permit access by firms which are established in the jurisdiction
of the other Authority subject to the laws and regulations and any recognition order or no-
action relief applicable to the relevant markets, and such cross-border access is conditional
upon the Authorities being able to share information and assist and cooperate with one another
adequately to carry out their regulatory, supervisory and/or oversight responsibilities;

WHEREAS, a market regulated in the jurisdiction of one Authority that is recognized by the
other Authority may provide within both jurisdictions, the facilities necessary for market
participants in the jurisdiction of the other Authority to trade on such regulated market via
remote membership;

WHEREAS, the CFTC and Consob recognize their mutual interest in developing a framework
for information sharing, assistance and cooperation in the performance of their respective
regulatory, supervisory and oversight responsibilities with respect to authorized or registered
firms or persons that are remote members of and/or have access to regulated markets in their
respective jurisdictions;

.

: Y

U2(2R355E

=25



WHEREAS, admission to membership of a regulated market (and continued membership
thereof) is subject to compliance with the rules of the market relating to its constitution and
administration and with the laws, rules, regulations, and procedures relating to (i) transactions
on the market (which include transparency and reporting requirements), (ii) the professional
standards applicable to persons operating or participating in the market, and (iii) clearing and
settlement;

WHEREAS, a recognized market has the power to condition admission to membership or
access (and continued membership or access) to the market upon the applicant submitting itself
“to its investigative powers relating to compliance with market regulations concerning the
adequacy of the technological system to be used by the applicant for trading and related

activities and the compatibility of the applicant’s system with the technological system of the
recognized market;

WHEREAS, each Authority intends to admit, or not to take action with respect to a regulated
market’s decision to admit, as a remote member a firm or person authorized by or registered
with the other Authority, and in good standing with the other Authority, provided that
information required to be shared with respect to a proposed remote member does not include
facts that would otherwise prohibit admission of such proposed remote member as a member of
that market, and further provided that additional registration, licensing, or authorization
requirements may be applicable if the remote member intends to accept orders from customers
located in the jurisdiction of the admitting Authority;

UNDERSTANDINGS:

ACCORDINGLY, the CFTC and the Consob have reached the following understandings
regarding their respective intentions to share information, to provide assistance, and to
cooperate with one another, as follows:

1. Definitions. The following terms will have the respective meanings set out below:

“Authority” or “Authorities” means the CFTC and/or the Consob, individually or
collectively, as the context requires.

“Italian Authorized Firms” means legal persons which are established in Italy and are
authorized by the Consob to provide investment services in Italy under Italian Legislative
Decree 58/1998 or credit institutions which are established in Italy and are authorized to
provide investment services by the Bank of Italy.

“Italian Regulated Markets™ means all derivatives markets which are authorized in Italy as
regulated markets, and regulated by laws, rules, and regulations which are in conformity
with European Community law and sufficient to ensure the transparency of the markets, the
orderly conduct of trading, and the protection of investors.
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“Laws” means the laws, rules, regulations, and the terms of any recogaition order or no-
action position which govern or are applicable to Regulated and/or Recognized Markets and
to the members, including Remote Members, of the Regulated and/or Recognized Markets
that are subject to the jurisdiction of each of the Authorities, respectively.

“NFA” means the National Futures Association, a registered futures association with self-
regulatory responsibilities, as well as certain authority delegated to it by the CFTC, under
the USCEA.

“Principal” means persons for whom the respective Authority maintains fitness
information. With respect to the intentions of the CFTC, the term “principal” means
“principal” as defined in CFTC Rule 3.1 (a), 17 CFR § 3.1(a), as amended or superseded
from time to time. With respect to the intentions of the Consob, the term “principal” means
a person performing administrative, managerial or control functions in an investment firm
(including a bank engaged in investment business) as defined in the Decree of the Minister
of the Treasury No. 468 of November 11, 1998, or in the Decree of the Minister of the
Treasury No. 144 of March 18, 1998, respectively, as amended or superseded from time to
time.

“Recognized Market” or “Recognized Markets” means Recognized Italian Markets and/or
Recognized US Markets, individually or collectively, as the context requires.

“Recognized Italian Market” means any Italian Regulated Market which, consistent with
permission from Consob, has placed and/or is operating, directly or indirectly,
technological facilities within the United States through which US Registrants or other
market participants established or domiciled in the United States can obtain access to the
Italian Regulated Market in compliance with applicable United States Laws or pursuant to
no-action relief issued by the CFTC.

“Recognized US Market” means any US Regulated Market which has been authorized by
the Consob to grant remote membership in, or remote access to, ltalian Authorized Firms
through technological facilities located within Italy.

“Remote Italian Member” means a US Registrant which is admitted as a member of or has
access to a Recognized Italian Market from a location in the United States.

“Remote Member” means a natural or legal person that is domiciled or established in the
jurisdiction of one Authority which is a member of or has access to a Regulated Market
located in the jurisdiction of the other Authority.

“Remote US Member” means an Italian Authorized Firm which is admitted as a member
of, or has access to, a Recognized US Market from a location in Italy.
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“Regulated Market” or “Regulated Markets” means Italian Regulated Markets and/or US
Regulated Markets, individually or collectively, as the context requires.

“Requested Authority” means the Authority to whom a request for information or
assistance is directed.

“Requesting Authority” means the Authority requesting information or assistance.

“US Registrant” means a natural or legal person, or a Principal thereof, who is registered
or otherwise subject to a fitness/propriety review under the USCEA, including, among
others, futures commission merchants who solicit or accept orders for futures and options
transactions and who are subject to minimum financial requirements.

“US Regulated Market” means a derivatives market designated as a contract market or
other United States derivatives market which is subject to oversight by the CFTC under the
USCEA and applicable regulations, as amended or superseded from time to timne.

. General Principles.

2.1. Scope of MOU. This MOU is intended to be applicable with respect to all Regulated
Markets recognized from time to time by the respective Anthorities and to all Remote
Members of any such Regulated Markets subject to the jurisdiction of the Authorities.

2.2. Other Powers. The Authorities have various powers to obtain information in the
exercise of their regulatory, supervisory and oversight functions other than pursuant to
this MOU. Nothing in this MOU is intended to affect the exercise of such powers or
the operation of any other arrangement relevant to the sharing of information between
the Authorities, unless otherwise stated herein.

2.3. No Third Party Beneficiaries. The provisions of this MOU are not intended to give
rise to a right on the part of any third party, directly or indirectly, to obtain, suppress
or exclude any information that is the subject of this MOU or to chalienge the
execution of a request for information or assistance under this MOU.

2.4. Reciprocity. Information sharing, cooperation and assistance between the Authorities
pursuant to this MOU are intended to be effectuated on a reciprocal basis.

2.5. Consistency With Laws. Information sharing, cooperation and assistance between the
Authorities pursuant to this MOU are intended to be effectuated consistent with the
Laws and the provisions on confidentiality and use of information contained herein and
in the 1995 MOU, consistent with the powers granted pursuant to the Laws.
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2.6.

Adequacy of Laws. Each Authority understands that the Laws of the other Authority
governing markets and intermediaries are intended to provide an adequate level of
protection of investors and provide for an appropriate degree of information,
supervision, and oversight. The CFTC and Consob intend to exchange or to facilitate
the exchange of information made a condition of a CFTC rule or staff no-action letter
for a Regulated Italian Market relating to placement of technological facilities of a
Recognized Italian Market in the United States or a Consob decision recognizing a US
Regulated Market as a Recognized US Market.

. Responsibilities of the Consob.

3.1

3.2

3.3.

Consob Authority. The Consob exercises authority over the Italian Regulated Markets
and their respective members.

Lists of Remote Members. The Consob intends to keep, or cause each Recognized
US Market to keep, a list of the Italian Authorized Firms that are Remote US
Members of such Recognized US Market. The Consob intends to furnish, or cause the
Recognized US Market to furnish, a copy of such list to the CFTC upon request. By
order of the Consob, the Recognized US Market will be required to inform forthwith
the Consob upon receipt of any application for membership by an Italian Authorized
Firm. Upon request from the CFTC, the Consob will confirm the list of US
Registrants which are Remote Italian Members.

Fitness/Propriety of Italian Authorized Firms that are Remote US Members. The
Consob intends with respect to Italian Authorized Firms who are or apply to become
Remote US Members of Recognized US Markets to use its best efforts to provide, or
to cooperate with other Italian public authorities to provide, to the CFTC objective
information which, in the judgment of the Consob, adversely affects the fitness or
propriety to conduct investment business or the financial capacity of the Remote US
Member, or the fitness and propriety of its chief executive officer or executive
directors and any other Principal of the Remote US Membes, including:

3.3.1. Initially, upon request by the CFTC or, subject to Section 6.3, to confirm
information to a Recognized US Market, with respect to an application by an
[talian Authorized Firm for membership in or access rights to a Recognized US
Market, the following information:

a. the names of all Principals;
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3.3.2.

a statement by the Consob regarding the authorization status of the Italian
Authorized Firm and material adverse information in the possession of
Consob regarding the Italian Authorized Firm and each of its Principals,
such as information on past convictions under Italian laws, and judicial or
administrative findings of Italian administrative courts which may affect
the propriety of these persons;

the appointment of an administrator for administrative liquidation for any
applicant within the last 10 years;

the amount of regulatory capital of the applicant as of the application date;
and

any other objective information in the possession of Consob materially
adversely affecting the ability of the proposed Remote US Member to
perform its functions honestly or fairly.

On an on-going basis and in a timely manner, any information or adverse
records on Italian Authorized Firms that are Remote US Members of
Recognized US Markets, such as:

a.

material adverse actions taken by the Consob, an Italian Regulated Market
or the clearing organization for an Italian Regulated Market, such as
actions commenced regarding suspected manipulative or abusive activities
engaged in by such Remote US Member in relation to trading on an Italian
Regulated Market or a Recognized US Market;

material sanctions assessed or levied by the Consob or an Italian Regulated
Market and, to the extent known to the Consob, by any other Italian or
other relevant financial regulatory authority, such as sanctions that would
revoke, suspend, condition, or limit the authorization or trading rights of
the Remote US Member on an Italian Regulated Market;

any additions or deletions of Principals;

any material event or development of which the Consob is aware that has
or is likely to have a significant detrimental effect on a Recognized US
Market and/or a Remote US Member, such as:

@) the failure of a Remote US Member to meet financial

requirements imposed upon the Remote US Member pursuant to
Italian Laws or a likely future breach by a Remote US Member of

such financial requirements;
6 u{/\ﬂ«v



(i) the suspension or default of a Remote US Member on any Italian
Regulated Market or any other market to which it has access;

(iii) serious organizational, financial or operational difficulties at a
Remote US Member; or

(iv) the appointment of an administrator for administrative liquidation
for the Remote US Member; and

e. any other objective information in the possession of the Consob materially
adversely affecting the fitness to conduct investment business of, or the
financial capacity of, the Remote US Member.

3.3.3. The Authorities intend that the information described in Section 3.3.2 above be
provided in an appropriate time frame corresponding to the severity of the
conduct or actions of the Remote Member, the materiality of the information to
the fitness of the Remote Member to operate on a Recognized Market, and the
significance of the conduct or actions io the fulfillment of the responsibilities of
the Authorities.

3.3.4. Upon request by the CFTC:

a. fitness/propriety information with respect to a Remote US Member or its
Principals; and

b. information as 1o whether a Remote US Member is in compliance with
relevant Italian financial and/or operational requirements.

3.4, Propriety Information on Italian Authorized Firms with Non-Italian Owners. With
respect to information on Italian Authorized Firms owned by non-Italian persons which
are or apply to become Remote US Members, the Consob intends to use its best efforts
to obtain relevant information as to the propriety of such owners from regulators in
other jurisdictions, as appropriate, and to transmit such information to the CFTC.

3.5. Use of Fitness/Propriety Information. The CFTC may use the fitness/propriety
information provided hereunder regarding an Italian Authorized Firm that is or has
applied to be a Remote US Member, among other purposes, to refuse or suspend
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3.6.

3.7.

3.8,

access by such Italian Authorized Firm or Remote US Member to US Regulated
Markets, subject to applicable United States Laws, and/or may, subject to Section 6.3
of this MOU, transmit such information to a US Regulated Market on which that
Italian Authorized Firm trades or to the NFA. Where the Consob has notified the
CFTC of material adverse information regarding a Remote US Member, the Consob
intends to take further appropriate action to provide assistance to the CFTC to allow
the CFTC to take actions necessary to protect both investors and US Regulated
Markets.

Application by US Regulated Markets to Be Recognized in Italy. The Consob
intends immediately to inform the CFTC on receipt by Consob of an application by a
US Regulated Market to become a Recognized US Market.

Information Regarding Recognized Italian Markets. The Consob intends promptly
to inform the CFTC if it determines that the systems and procedures of any Italian
Regulated Market that is a Recognized Italian Market for producing price transparency
have failed or are in imminent danger of failing.

Information Regarding Remote Italian Members. The Consob intends promptly to
inform the CFTC regarding any disciplinary actions or access denial decisions
regarding Remote Italian Members of Recognized Italian Markets that are taken by
Consob or are reported by an Italian Regulated Market to Consob.

. Responsibilities of the CFTC,

4.1,

4.2,

4.3.

CFTC Authority., The CFTC exercises certain regulatory, supervisory or oversight
authority over US Regulated Markets and US Registrants.

Lists of Remote Members. The CFTC intends to keep, or cause each Recognized
Italian Market to keep, a list of the US Registrants that are Remote Italian Members of
such Recognized Italian Market. The CFTC intends to furnish, or cause the
Recognized Italian Market to furnish, a copy of such list to the Consob upon request.
Upon request from the Consob, the CFTC will confirm the list of Italian Authorized
Firms which are Remote US Members.

Fitness/Propriety of US Registrants that are Remote Italian Members. The CFTC
intends with respect to US Registrants who are or who apply to become Remote Italian
Members of Recognized Italian Markets to use its best efforts to provide, or to
cooperate with other United States public, professional or self-regulatory authorities to
provide, to the Consob objective information which, in the judgment of the CFTC,
adversely affects the fitness or propriety to conduct investment business of, or the
financial capacity of, the Remote Italian Member, or the fitness and propriety of its



chief executive officer and executive directors or any other Principal of the Remote
Italian Member, including:

4.3.1. Initially, upon request by Consob or, subject to Section 6.3, to confirm
information to a Recognized Italian Market, with respect to an application by a
US Registrant for membership in or access to a Recognized Italian Market, the
following information:

4.3.2.

a.

b.

the names of all Principals;

a statement by the CFTC of the registration status of the US Registrant,
and material adverse information in the possession of the CFTC regarding
the US Registrant and each of its Principals, such as complaints,
administrative proceedings, or other actions or sanctions in effect, received
or initiated or taken by the CFTC or the NFA;

the commencement of a bankruptcy or insolvency proceeding with respect
to any Principal within the last 10 years;

with respect to introducing brokers and futures commission merchants, the
amount of regulatory capital of the applicant as of the most recent date
such information was filed with the CFTC; and

any other objective information in the possession of the CFTC materially
adversely affecting the ability of the proposed Remote Italian Member to
perform its functions honestly or fairly.

On an on-going basis and in a timely manner, any information or adverse
records on US Registrants that are Remote Italian Members of Recognized
Italian Markets, such as:

a.

material adverse actions taken by, the CFTC, NFA, a US Regulated
Market, or a clearing organization for a US Regulated Market against a
Remote Italian Member, such as: (i) the filing of a complaint by the CFTC
against a Remote Italian Member alleging suspected manipulative or
abusive activities engaged in by such Remote Italian Member in relation to
trading on a US Regulated Market or a Recognized Italian Market, or (ii)
an action by NFA, or an action by a US Regulated Market or a clearing
organization for a US Regulated Market which is reported to NFA,
commenced against such Remote Italian Member in relation to trading on a
US Regulated Market or a Recognized Italian Market which could lead to
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the revocation, suspension, conditioning or limitation of the trading rights
of the Remote Italian Member on a US Regulated Market;

b. material sanctions assessed or levied by the CFTC, the NFA, or a US
Regulated Market, and, to the extent known to the CFTC, by any other
United States or other relevant financial regulatory authority, such as
sanctions that would revoke, suspend, condition, or limit the registration
status or trading rights of the Remote Italian Member on a US Regulated
Market;

c. any additions or deletions of Principals;

d. any material event or development of which the CFTC is aware that has or
is likely to have a significant detrimental effect on a Recognized Italian
Market and/or a Remote Italian Member, such as, in the case of a futures
commission merchant:

(i) the receipt by the CFTC of a CFTC Rule 1.12 (early warning)
notice as to capital, segregation or inadequacies in internal
controls filed by the Remote Italian Member with its designated
United States self-regulatory organization and the CFTC, with
respect to a deficiency in its required adjusted net capital, where
the inadequacy identified in such notice is not promptly corrected
by the US Registrant,

(it) information regarding any suspension of a Remote Italian
Member from carrying customer positions or its suspension or
default on a US Regulated Market or any other market subject to
CFTC oversight, or

(iii) the entry of an Order for Relief in a proceeding in bankruptcy
with respect to a Remote Italian Member or any of its Principals;
and

e. any other objective information in the possession of the CFTC materially
adversely affecting the fitness to conduct investment business of, or the
financial capacity of, the Remote Italian Member.

4.3.3. The Authorities intend that the information described in Section 4.3.2 above be
provided in an appropriate time frame corresponding to the severity of the
conduct or actions of the Remote Member, the materiality of the information to
the fitness of the Remote Member to operate on a Recognized Market, and the
significance of the conduct or actions to the fulfiliment of the responsibilities of

the Authorities.
0 [ W W\/
\}x/



44.

4.5.

4.6.

4.7.

4.3.4. Upon request by the Consob:

a. fitness/propriety information with respect to a Remote Italian Member or
its Principals or employees; and

b. information as to whether a Remote Italian Member is in compliance with
relevant United States capital and/or operational requirements.

Fitness Information on US Registrants with Non-US Owners. With respect to
information on US Registrants owned by non-United States persons which are or apply
to become Remote Italian Members, the CFTC intends to use its best efforts to obtain
relevant fitness/propriety information from regulators in other jurisdictions, as
appropriate, and to transmit such information to Consob.

Use of Fitness/Propriety Information, The Consob may use fitness/propriety
information provided hereunder regarding a US Registrant that is or has applied to be a
Remote Italian Member to refuse or suspend access by such US Registrant or Remote
Italian Member to Italian Regulated Markets and/or Recognized Italian Markets,
subject to applicable Italian law, and/or may, subject to Section 6.3 of this MOU,
transmit such information to an Italian Regulated Market and/or Recognized Italian
Markets on which the US Registrant trades. Where the CFTC has notified the Consob
of material adverse information regarding a Remote Italian Member, the CFTC intends
to take further appropriate action to provide assistance to the Consob to allow the
Consob to take actions necessary to protect both investors and the Italian Regulated
Markets.

Delegation of Functions. Subject to the consent of the Consob, the CFTC may
delegate the performance of certain of its intentions under this MOU to the NFA or
another United States self-regulatory organization.

Application by Italian Regulated Markets to Be Recognized in the United States.
The CFTC intends immediately to inform the Consob on receipt by the CFTC of an
application by an Italian Regulated Market to become a Recognized Italian Market.



4.8.

4.9.

Information Regarding Recognized US Markets. The CFTC intends promptly to
inform the Consob if it determines that the systems and procedures of any US
Regulated Market that is a Recognized US Market for producing price transparency
have failed or are in imminent danger of failing.

Information Regarding Remote US Members. The CFTC intends promptly to
inform the Consob regarding any disciplinary actions or access demial decisions
regarding Remote US Members of Recognized US Markets that are taken by the
CFTC or are reported by a US Regulated Market to the NFA under Part 9 of the
CFTC Rules pursuant to a CFTC delegation order.

5. Other Assistance.

5.1.

5.2,

Assistance in Obtaining Information. The Authorities intend to provide each other,
upon request and consistent with the Laws, assistance in obtaining information and/or
documents (or copies thereof) located or available in their respective jurisdictions
concerning the business activities of Remote Members related to their activities on
Regulated Markets. Such assistance may include, subject to the discretion of the
Requested Authority:

5.1.1. cooperation and consultation in the review, interpretation, and analysis of books
and records; and

5.1.2. to the extent authorized by the Laws, the taking of statements to obtain
information. Any statements taken pursuant to this MOU are intended to be
taken in accordance with the Laws of the country of the Requested Authority.

On-Site Inspections.

5.2.1. Each Authority may take steps to carry out inspections on behalf of the other
Authority upon request, subject to the discretion of the Requested Authority and
subject to any limitations under applicable Laws.

5.2.2. In the event the Requested Authority conducts an on-site inspection in the
offices of a Remote Member in the Requested Authority's jurisdiction, the
Requested Authority, subject to any limitations under applicable Laws, may
permit the Requesting Authority to accompany the Requested Authority on such
on-site inspection as an observer on a case by case basis with respect to an issue
which may affect the responsibility of the Requesting Authority with respect to
the operations or status of the Recognized Market in its jurisdiction.
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6. Use and Confidentiality of Information.

6.1. Limitations on Use. Information received under this MOU is intended to be used
solely for carrying out the respective regulatory, supervisory or oversight
responsibilities, which include enforcement responsibilities, of the Authorities. Such
information is not intended to be used contrary to conditions relating to the use of that
information imposed by the Requested Authority to give effect to Laws in force in the
Requested Authority's jurisdiction or the 1995 MOU.

6.2

B

Confidentiality. Any information or written materials obtained or viewed pursuant to
the provisions of this MOU will be subject to the Laws and the confidentiality
provisions of the 1995 MOU. The Laws of each Authority regarding the use and
confidentiality of information shared pursuant to this MOU are set out in Appendix
“A. ”

6.3. Dissemination of Information. Information provided by one Authority to the other
may be further provided, with the consent of the Requested Authority, to the Regulated
Markets and/or Recognized Markets of which the Remote Member is a member or to
another self-regulatory organization. In such a case, each of the Authorities
respectively intends, to the extent that it is within its power, to assure that all such
persons with access to such information have consented to be bound by, and comply
with, confidentiality standards at least equal to those set out in the 1995 MOU. In the
event information shared under the MOU is passed by an Authority to one of its
Regulated Markets and/or self-regulatory organizations, each of the Authorities,
respectively, further confirms that, in the event of a breach or a threatened breach by
such Regulated Market and/or self-regulatory organizations or any of its directors,
officers, members, or employees of its or their obligations or undertakings regarding
the confidentiality or use of information received pursuant to this MOU, the Authority
intends to take such action as may be appropriate to cause such obligations or
undertakings to be effected or otherwise to remedy or sanction such breach consistent
with its powers. The Consob further consents to the provision by the CFTC of
information exchanged with the Consob under the MOU to any US Regulated Market
that has delivered to the CFTC undertakings in the form set out as Appendix “B” and
to the NFA which has delivered similar undertakings to the CFTC.

7. Effect of Termination. The termination of this MOU does not affect either the intentions
of the Authorities or the obligations of all other parties receiving information provided or
exchanged pursuant to this MOU to maintain the confidentiality of such information.

8. Direct Requests for Information. Without prejudice to the provisions of this MOU or any
other information sharing arrangement between the Authorities or an Authority and another
financial regulatory authority in the jurisdiction of the other Authority, nothing herein is
intended (i) to prevent the Consob and the CFTC, respectively, from requesting
information regarding a transaction consummated on one of its Regulated Markets directly
from any Remote Member of that market, wherever such Remote Member may be located,
including information aimed at identifying the beneficial owner of any transactions
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consurnmated through such Remote Member on the Regulated Market or (ii) to extinguish
any direct reporting obligation of such Remote Member.

9. Consultation. The Authorities intend to consult periodically on the operation of this MOU
in order to determine whether any adjustments to this arrangement are necessary.

10. Contact Persons. The contact persons of each Authority regarding the exchange of
information and assistance under this MOU are set forth in Appendix “C.”
Executed and effective this 11" day of September, 2000 in Rome.

COMMODITY FUTURES TRADING COMMISSION

By:
William J{ Rainer, Chairman

COMMISSIONE NAZIONALE PER LE SOCIETA E LA BORSA

By: L‘\n' L,u e ~\A

Luigi S})averﬁa, Chairman
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APPENDIX “A”

The Consob and CFTC have advised each other of the relevant laws concerning the
confidentiality of information, in particular:

Italian Laws

Article 4(3) of Legislative Decree 58/1998 (“TUF™) (ability of Consob to share non-public
information with a foreign authority);

Article 4(4) TUF (protection from compelled disclosure for confidential information received
from foreign authorities); and

Article 4(12) TUF (imposing professional secrecy on Consob employees with regard to non-
public information).

US Laws

Section 8(e) of the Commodity Exchange Act, 7 U.S.C. Section 12(e) (ability of the CFTC to
share non-public information with a foreign futures authority);

Section 8(a)(1) of the CEA, 7 U.S.C. Section 12(a)(1) (protection from compelled disclosure
for confidential information received from foreign futures authorities);

Section 8a (6) of the CEA, 7 U.S.C. Section 12a (6) (regarding the confidentiality obligations
imposed on a contract market or self-regulatory organization which receives information from
the CFTC);

Section 12 (f) of the CEA, 7 U.S.C. Section 16 (f) (regarding investigative assistance to
foreign futures authorities);

CFTC Rule 1.59 (17 CFR § 1.59) (requirements regarding exchange rules and/or rules of
other self-regulatory organizations to maintain the confidentiality of information available to
U.S. regulated markets or other self-regulatory organizations);

CFTC Rule 140.72 (17 CFR § 140.72) (delegation to specified CFTC employees of authority
to disclose confidential information to a contract market, registered futures association or self-
regulatory organization); and

Sections 9(c) and 9 (d) of the Commodity Exchange Act (making it a criminal violation for
CFTC officials or employees to trade contracts regulated by the Commission or to misuse or

improperly disclose non-public information).
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APPENDIX “B”
[EXCHANGE LETTERHEAD)]

[ 12000

William J. Rainer

Chairman

Commodity Futures Trading Commission
Three Lafayette Center

1155 21* Street, NW

Washington, DC 20581

Dear Mr. Rainer:

This letter is to support the recognition of the [ ] Exchange (“[Exchange]”) by the Italian
Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa (“Consob™) and to support the passing of
information by the CFTC to the [Exchange] of information the CFTC has obtained from the
Consob.

Background

The [Exchange], a regulated futures market in the United States designated by the Commodity
Futures Trading Commission (“CFTC”) under the Commodity Exchange Act (“CEA”), has
applied to the Consob for recognition as a recognized market in Italy.

The [Exchange] understands that (i) pursuant to Italian law, under specified circumstances,
Consob may disclose to the CETC for further transmittal to the [Exchange] fitness information
regarding (a) Italian authorized firms that apply to become remote members of the [Exchange]
(“Applicants™) and/or (b) Italian authorized firms that have become remote members of the
[Exchange] (“Remote Members”), and (ii) the CFTC and Consob ‘intend to create a conduit
arrangement pursuant to which the CFTC can furnish to the [Exchange] information regarding
such Applicants and Remote Members.

[Exchange)’ Undertakings

[Exchange] undertakes, in support of its recognition by the Italian Consob and to facilitate the
forwarding to the [Exchange] of fitness information obtained by the CFTC from Consob:

(i) to maintain the confidentiality of the information obtained by the CFTC from Consob and
furnished by the CFTC to the [Exchange];

(ii) to use such information only for the purposes of assessing the initial and on-going fitness of
the Applicants and Remote Members and of fulfilling its self-regulatory responsibilities under
the CEA, the regulations promulgated thereunder, and its own internal rules;
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(iii) to limit distribution of such information to directors, officers, members, and employees
that are directly responsible for assessing the fitness of members of [Exchange] and for the
fulfillment of its self-regulatory responsibilities and to refrain from the further transmittal of
such information to another exchange, self-regulatory organization, or third party (even if
otherwise permitted to do so by the CEA, the regulations promulgated thereunder, or its
internal rules), unless the transmittal of such information is specifically approved in writing by
Consob; and

(iv) in the event [Exchange] learns of a breach or threatened breach of its confidentiality or use
obligations or undertakings, to take appropriate action to redress or otherwise remedy such
breach, to sanction appropriately any such breach, and/or to refer such matter as relevant to
the CFTC for appropriate action.

[Exchange]’ Acknowledgemen_ts
[Exchange} further acknowledges that:

(i) its undertakings regarding the confidentiality and use of information set out above and the
fulfillment of its obligations under the CEA, the regulations promulgated thereunder, and its
internal rules regarding the confidentiality of information are subject to oversight by the
CFTC; and

(ii) in the event of a breach or a threatened breach of its confidentiality or use obligations or
undertakings by the {Exchange} or any of its directors, officers, members, or employees, the
CFTC intends to take such action as may be appropriate to cause such obligations or
undertakings to be effected or otherwise to remedy or sanction such breach.

Procedure

To implement the information sharing arrangements between the CFTC and Consob,
information received from Consob by the CFTC should be routed and directed to me (or my
designee as [Exchange]’ General Counsel) to assure that the distribution of the information
obtained is restricted to the directors, officers, members, and employees of the exchange as
specified above.

Very truly yours,

.

[General Counsel or other authorized officer]
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APPENDIX “C”

CONTACT PERSONS

Consob

The following person(s) at the Consob should be contacted for information under this MOU:
Director, International Relations Office

CFTC

The following person(s) at the CEFTC should be contacted for information under this MOU:
Director, Office of International Affairs; or

Director, Division of Enforcement



MEMORANDUM D’INTESA SUPPLETIVO

I presente MEMORANDUM D’INTESA SUPPLETIVO («MOUp), sottoscritto tra la
COMMODITY FUTURES TRADING COMMISSION («CFTC») e la COMMISSIONE
NAZIONALE PER LE SOCIETA E LA BORSA («Consob»), serve da complemento ed integra
nel seguente modo il Memorandum d’intesa tra la Commodity Futures Trading Commission ¢ la
Commissione Nazionale per le Societd ¢ la Borsa in materia di consultazione e assistenza
reciproca per lo scambio di informazioni, datato 22 giugno 1995 («MOU del 1995»):

PREMESSE

CONSIDERANDO CHE la CFTC ¢& un organismo di vigilanza indipendente istituito ai sensi
dello United States Commodity Exchange Act, 7 USC § 1 e successivi ("USCEA"), con
giurisdizione sui mercati degli strumenti finanziari derivati ed opzioni su merci e su taluni
fornitori di servizi finanziari degli Stati Uniti;

CONSIDERANDO CHE la Consob ¢ un organismo indipendente istituito nel 1974, competente,
ai sensi della legge italiana, per quanto concerne sia i mercati a pronti e degli strumenti finanziari
derivati, sia la fornitura di servizi di investimento in generale;

'CONSIDERANDO CHE i mercati regolamentati stabiliti nell’ambito della giurisdizione di
un’Autoritd (come definita di seguito) possono ammettere membri o autorizzare ’accesso di
societa stabilite nella giurisdizione dell’altra Autorita in conformita con le leggi e i regolamenti e
con qualsiasi provvedimento di riconoscimento o nulla osta (no action letter} applicabili ai
mercati in oggetto, e che tale accesso transfrontaliero & subordinato alla capacita delle Autorita di
scambiare informazioni e di prestarsi assistenza e cooperare adeguatamente per 1’espletamento
delle proprie funzioni di regolamentazione, vigilanza e/o sorveglianza;

CONSIDERANDO CHE un mercato regolamentato nella giurisdizione di un’Autoritd e
riconosciuto dall’altra Autoritd pud fornire, nell’ambito di entrambe le giurisdizioni, gli
strumenti necessari agli operatori stabiliti nella giurisdizione dell’altra Autorita per negoziare nel
predetto mercato regolamentato in via remota;

CONSIDERANDO CHE la CFTC e la Consob riconoscono il proprio reciproco interesse a
sviluppare procedure per lo scambio di informazioni, I’assistenza e la cooperazione
nell’espletamento delle rispettive funzioni di regolamentazione, vigilanza e sorveglianza per
quanto concerne le societa o i soggetti autorizzati o registrati che possiedono lo status di membri
remoti dei mercati regolamentati /o hanno accesso a questi ultimi nelle rispettive giurisdizioni;
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CONSIDENDO CHE !'ammissione in qualitd di membri di un mercato regolamentato (e il
mantenimento di tale status) & soggetta alla disciplina del mercato per quanto concerne la sua
costituzione ed amministrazione, nonché alle leggi, alle norme, alle regole e alle procedure
relative: 1) all’operativitd nel mercato (inclusi gli obblighi di trasparenza e di comunicazione), 2)
agli standard professionali applicabili a quanti operano nel mercato o vi prendono parte e 3) alla
compensazione e al regolamento;

CONSIDERANDO CHE un mercato riconosciuto ha la facoltid di subordinare 1’ammissione in
qualitd di membri o 1’accesso al mercato (e il loro mantenimento) al fatto che il richiedente si
sottoponga ai suoi poteri di indagine concernenti il rispetto dei regolamenti del mercato con
riguardo all’idoneitd del sistema tecnologico che il richiedente utilizzera per le negoziazioni e le

attivitd connesse, nonché la compatibilita del sistema di quest’ultimo con le caratteristiche tecniche
del mercato riconosciuto;

CONSIDERANDQ CHE ciascuna Autoritd intende ammettere, o astenersi dal prendere
provvedimenti in merito alla decisione di un mercato regolamentato di ammettere in qualita di
membro remoto una societa o un soggetto che sia autorizzato o registrato presso |’altra I’ Autorita
¢ goda buona reputazione presso quest’ultima, purché le informazioni fornite in relazione al
membro remoto istante da parte dell’Autoritd del Paese ove tale membro istante & situato non
comprendano circostanze che altrimenti vieterebbero 1’ammissione di detto soggetto in qualita di
membro del predetto mercato e sul presupposto che obblighi addizionali di registrazione, licenza
o autorizzazione trovino applicazione nel caso in cui il membro remoto intenda accettare ordini
da clienti situati nella giurisdizione dell’ Autorita di ammissione;

PUNTI DI INTESA
Quanto sopra premesso, la CFTC e la Consob hanno raggtunto i seguenti punti d’intesa riguardo
alle rispettive intenzioni di scambiarsi informazioni, prestarsi assistenza e cooperare:

1. Definizioni. I seguenti termini saranno intesi nel significato di seguito riportato:

«L’Autorita» o «le Autoritan: la CFTC e/o la Consob, individualmente o collettivamente, a
seconda del contesto.

«Societd autorizzate italiane»: le persone giuridiche stabilite in Italia e autorizzate dalla
Consob a prestare servizi di investimento in Italia ai sensi del Decreto legislativo 58/1998, e
le banche stabilite in Italia e autorizzate a prestare servizi di investimento dalla Banca d’Italia.

«Mercati regolainentati italiani»: tutti i mercati di strumenti finanziari derivati che sono
autorizzati in [talia in quanto mercati regolamentati ¢ sono disciplinati da leggi, norme ¢

regolamenti conformi con la legislazione della Comunita europea e sufficienti a garantire la
trasparenza dei mercati, la conduzione ordinata delle negoziazioni e la tutela degli investitori.
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«Leggi»: le leggi, le norme, i regolamenti e i termini di qualsiasi provvedimento di
riconoscimento o nulla osta (ro action position) che disciplinano o sono applicabili ai Mercati
regolamentati e/o riconosciuti e ai membri, inclusi i Membri remoti, dei Mercati
regolamentati e/o riconosciuti sotto la giurisdizione di ciascuna delle Autorita.

«NFA»: la National Futures Association, un’associazione registrata tra intermediari in
strumenti finanziari derivati dotata di responsabilitd di autoregolamentazione, nonché di
determinati poteri ad essa delegati dalla CFTC ai sensi dell’'USCEA.

«Esponenti aziendali»: i soggetti per i quali le rispettive Autoriti detengono informazioni sui
requisiti di professionalitd. Nelle intenzioni della CFTC, il termine «esponente aziendale» sta
ad indicare il «principaly, definito alla Rule 3.1 (a), 17 CFR § 3.1(a), della CFTC, come
modificata o sostituita di volta in volta. Nelle intenzioni della Consob, il termine «esponente
aziendale» sta ad indicare un soggetto che svolge funzioni di amministrazione, direzione o
controllo netl’ambito di una societd d’investimento (incluse le banche che prestano servizi
d’investimento), secondo le definizioni date, rispettivamente, nel Decreto del Ministro del
tesoro n.468 dell’11 novembre 1998 e nel Decreto del Ministro del tesoro n.144 del 18 marzo
1998, come modificata o sostituita di volta in volta.

«Mercato riconosciuto» o «Mercati riconosciuti»: i Mercati italiani riconosciuti e/o i Mercati
statunitensi riconosciuti, individualmente o collettivamente, a seconda del contesto.

«Mercato italiano riconosciuton: qualsiasi Mercato regolamentato italiano che, avendo
ottenuto il nulla osta della Consob, abbia installato e/o gestisca, direttamente o
indirettamente, servizi tecnologici sul territorio statunitense mediante i quali gli Intermediari
registrati statunitensi o altri operatori stabiliti o residenti negli Stati Uniti possono ottenere
I’accesso al Mercato regolamentato italiano in conformitd con le Leggi statunitensi
applicabili o in base a nulla osta (no action relief} rilasciato dalla CFTC.

«Mercato statunitense riconosciuto»: qualsiasi Mercato regolamentato statunitense che sia
stato autorizzato dalla Consob a concedere I’ammissione in qualitd di membri remoti o
accesso remoto a Societa autorizzate italiane attraverso servizi tecnologici situati sul territorio
italiano.

«Membro italiano remoto»: un Intermediario registrato statunitense che da una localita degli
Stati Uniti ¢ ammesso in qualita di membro oppure ha accesso a un Mercato italiano
riconosciuto.

«Membro remotoy: una persona fisica o giuridica, residente o stabilita nella giurisdizione di

un’Autoritad, che ¢ ammessa in qualita di membro oppure ha accesso a un Mercato
regolamentato situato nella giurisdizione dell’altra Autorita.

«Membro statunitense remoto»; una Societa autorizzata italiana che da una localita dell’Italia
¢ ammessa in qualitd di membro oppure ha accesso a un Mercato statunitense riconosciuto.
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«Mercato regolamentato» o «Mercati regolamentati»: i Mercati regolamentati italiani e/o i
Mercati regolamentati statunitensi, individualmente o collettivamente, a seconda del contesto.

«Autoritd interpellata»: 1’Autoritad a cui & indirizzata una richiesta di informazioni o di
assistenza.

«Autorita richiedente»: I’ Autorita che richiede informazioni o assistenza.

«Intermediario registrato statunitense»: una persona fisica o giuridica, o un Esponente
aziendale della stessa, che ¢ iscritto o altrimenti soggetto a verifica dei requisiti di
professionalitd/onorabilitd ai sensi dell’USCEA, inclusi, tra gli altri, i commercianti in
strumenti finanziari derivati che sollecitano o accettano ordini per operazioni su strumenti
finanziari derivati o opzioni e sono soggetti a obblighi patrimoniali minimj.

«Mercato regolamentato statunitense»: un mercato di strumenti finanziari derivati definito
quale mercato a termine o un altro mercato statunitense di strumenti finanziari derivati
soggetto a sorveglianza da parte della CFTC ai sensi del’'USCEA e dei regolamenti
applicabili, come modificati o sostituiti di volta in volta.

Principi generali.

2.1. Ambito di applicabilita del MOU. Il presente MOU si applica ai Mercati regolamentati
di volta in volta riconosciuti dalle rispettive Autoritd e a tutti i Membri remoti di
ciascuno dei predetti Mercati regolamentati sottoposti alla giurisdizione delle Autorita.

2.2. Altri poteri. Le Autorita dispongono di diversi poteri per ottenere informazioni
nell’esercizio delle proprie funzioni di regolamentazione, vigilanza e sorveglianza oltre
quelli previsti dal presente MOU. Salvo diversa indicazione in esso contenuta, il
presente MOU non intende in alcun modo condizionare 1'esercizio di tali poteri né il

" funzionamento di qualsiasi altro accordo attinente allo scambio di informazioni tra le
Autorita.

2.3. Esclusione delle parti terze dai beneficiari. Le disposizioni del presente MOU non
conferiscono ad alcuna parte terza, direttamente o indirettamente, il diritto di ottenere,
mantenere riservata o negare qualsiasi informazione prevista nel presente MOU, o di

opporsi all’esecuzione di una richiesta di informazioni o assistenza ai sensi del presente
MOU.

2.4, Reciprocita. Lo scambio di informazioni, la cooperazione ¢ I’assistenza tra le Autorita
di cui al presente MOU avvengono su base di reciprocita.

2.5. Coerenza con le Leggi. Lo scambio di informazioni, la cooperazione e I’assistenza tra
le Autorita a titolo del presente MOU devono avvenire in conformita con le Leggi e le

disposizioni in materia di riservatezza e utilizzo delle informazioni contenute nella
presente intesa e nel MOU del 1995 ed in conformita con i poteri conferiti dalle Leggi.
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2.6.

Adeguatezza delle leggi. Ciascuna Autorita riconosce che le Leggi dell’altra Autorita
dettate a disciplina dei mercati e degli intermediari intendono fornire un adeguato livello
di tutela degli investitori e prevedono un livello appropriato di informazioni, vigilanza e
sorveglianza. La CFTC e la Consob intendono scambiarsi o agevolare lo scambio di
informazioni quale precondizione per I’adozione di un provvedimento di nulla osta (no
action letter) da parte dello staff della CFTC nei confronti di un Mercato regolamentato
italiano in relazione all’installazione di servizi tecnologici di un Mercato italiano
riconosciuto negli Stati Uniti, e quale precondizione per 1’adozione della delibera della
Consob intesa al riconoscimento di un Mercato regolamentato statunitense in qualita di
Mercato statunitense riconosciuto.

3. Responsabilita della Consob.

3.1.

3.2

3.3.

Autorita della Consob. La Consob esercita la propria autorita sui Mercati regolamentati
italiani e sui rispettivi membri.

Elenchi dei membri remoti, La Consob intende predisporre o fare in modo che ciascun
Mercato statunitense riconosciuto predisponga un elenco delle Societd autorizzate
italiane a cui € stato conferito lo status di Membri statunitensi remoti del predetto
Mercato statunitense riconosciuto, La Consob intende fornire o fare in modo che il
Mercato statunitense riconosciuto fornisca copia del predetto elenco alla CFTC, su
richiesta. Su disposizione della Consob, il Mercato statunitense riconosciuto dovra
informare immediatamente la Consob all’atto del ricevimento di qualsiasi domanda di
ammissione in qualitd di membro da parte di una Societd autorizzata italiana. Su
richiesta della CFTC, la Consob confermera 1’elenco degli Intermediari registrati
statunitensi a cui & stato conferito lo status di Membri italiani remoti.

Professionalitd/onorabilitd delle Societa autorizzate italiane a cui ¢ stato conferito
lo status di Membri statunitensi remeoti. Per quanto concerne le Societd autorizzate
italiane che sono ammesse o richiedono di essere ammesse in qualitd di Membri
statunitensi remoti di Mercati statunitensi riconosciuti, la Consob intende adoperarsi al
massimo delle proprie possibilitd o collaborare con altre autorita pubbliche italiane per
fornire alla CFTC informazioni oggettive che, a giudizio della Consob, possano
influenzare negativamente i requisiti di professionalitd od onorabiliti necessari per
svolgere attivitd d’investimento o la capacitd finanziaria del Membro statunitense
remoto, o ancora la professionalita e I’onorabilitd del direttore generale o degli
amministratori delegati di questa e di qualsiasi altro Esponente aziendale del Membro
statunitense remoto. Le predette informazioni comprenderanno:

3.3.1. Inizialmente, su richiesta della CFTC o, nei limiti consentiti alla Sezione 6.3, per
confermare le informazioni ricevute da un Mercato statunitense riconosciuto in
relazione alla domanda di ammissione in qualitd di membro o del diritto di
accesso a un Mercato statunitense riconosciuto presentata da una Societd
autorizzata italiana, le seguenti informazioni:

a.  inominativi di tutti gli Esponenti aziendali;



3.3.2,

una dichiarazione della Consob relativa all’autorizzazione della Societi
autorizzata jtaliana e informazioni negative rilevanti in possesso della
Consob in merito alla Societd autorizzata italiana e a ciascuno dei suoi
Esponenti aziendali, concernenti ad esempio passate condanne ai sensi delle
leggi italiane e accertamenti giudiziali o amministrativi dei tribunali
amministrativi italiani, che abbiano riflessi sull’onorabilita di tali soggetti;

la nomina di un commissario preposto alla liquidazione coatta
amministrativa nell’arco degli ultimi dieci anni;

I’ammontare del capitale sociale del richiedente alla data di presentazione
della domanda; e

qualsiasi altra informazione oggettiva in possesso della Consob su fatti
rilevanti che possa influenzare negativamente la capacitdi del Membro
statunitense remoto istante di espletare le proprie funzioni onestamente e
correttamente.

Su base continuativa e tempestivamente, qualsiasi informazione o dato negativo
sulle Societa autorizzate italiane dotate dello status di Membri statunitensi remoti
dei Mercati statunitensi riconosciuti, ad esempio:

a.

provvedimenti negativi rilevanti adottati dalla Consob, da un Mercato
regolamentato italiano o dall’organizzazione preposta alla compensazione
per un Mercato regolamentato italiano, ad esempio azioni intentate su ipotesi
di aggiotaggio o abuso da parte di un Membro statunitense remoto in
relazione alle negoziazioni svolte in un Mercato regolamentato italiano o un
Mercato statunitense riconosciuto;

sanzioni rilevanti stabilite o irrogate dalla Consob o da un Mercato
regolamentato italiano o, nei limiti noti alla Consob, da qualsiasi altra
autorita italiana o di regolamentazione finanziaria rilevante, ad esempio atte
a revocare, sospendere, condizionare o limitare 1’autorizzazione o il diritto
del Membro statunitense remoto di essere ammesso a negoziare in un
Mercato regolamentato italiano;

qualsiasi aggiunta o cancellazione di Esponenti aziendali;

qualsiasi evento o sviluppo rilevante di cui la Consob sia venuta a conoscenza

che produca o sia atto a produrre un effetto dannoso significativo su un
Mercato statunitense riconosciuto e/o un Membro statunitense remoto, ad
esempio:

i) violazione, da parte di un Membro statunitense remoto, degli obblighi

patrimoniali a cui esso ¢ assoggettato ai sensi delle Leggi italiane, o
probabile futura violazione di tali obblighi patrimoniali da parte di un

Membro statunitense remoto;



ii) sospensione o inadempienza di un Membro statunitense remoto su un
qualsiasi Mercato regolamentato italiano o qualunque altro mercato a
cui esso abbia accesso;

iii) gravi difficolth sul piano organizzativo, finanziario od operativo da
parte di un Membro statunitense remoto; o

iv) nomina di un commissario preposto alla liquidazione coana
amministrativa del Membro statunitense remoto; ¢

e. qualsiasi altra informazione oggettiva in possesso della Consob su fatti
rilevanti che possa influenzare negativamente i requisiti di professionalita
(fitness) necessari per svolgere attivitd d’investimento o la capacita
finanziaria del Membro statunitense remoto.

3.3.3. Le Autorita intendono fornire le informazioni descritte alla precedente Sezione
3.3.2 in tempi adeguati in relazione alla gravita della condotta o delle azioni del
Membro remoto, alla rilevanza delle informazioni per i requisiti di professionalita
del Membro remoto necessari ad operare in un Mercato riconosciuto e alla
rilevanza della condotta o delle azioni per 1'espletamento delle funzioni delle
Autorita.

3.3.4. Surichiesta della CETC:

a. informazioni sui requisiti di professionalitd/onorabilitd di un Membro
statunitense remoto o dei suoi Esponenti aziendali; e

b. informazioni sul rispetto 0 meno da parte di un Membro statunitense remoto
dei rilevanti obblighi patrimoniali e/o operativi italiani pertinenti.

3.4. Informazioni sull’onorabilitd delle Societd autorizzate italiane i cui azionisti di
riferimento non sono di nazionalitd italiana. Per quanto conceme le informazioni in
merito alle Societa autorizzate italiane di proprieta di soggetti di nazionalita non italiana
che sono ammesse o richiedono di essere ammesse in qualitd di Membri statunitensi
remoti, la Consob intende adoperarsi al massimo delle proprie possibilitd al fine di
ottenere dalle autorita di vigilanza di altre giurisdizioni informazioni rilevanti in merito
all’onorabilitd degli azionisti di riferimento, se ritenuto opportuno, ¢ a trasmettere tali
informazioni alla CFTC.

3.5. Uso delle informazioni sui requisiti di professionalitd/onorabilita. La CFTC puo
servirsi delle informazioni sui requisiti di professionalitd/onorabilitd fornite a titolo della
presente intesa riguardo a una Societd autorizzata italiana che ¢ ammessa o ha richiesto
di essere ammessa in qualitd di Membro statunitense remoto anche al fine di negare o
sospendere 1’accesso da parte di tale Societd autorizzata italiana o Membro statunitense
remoto ai Mercati regolamentati statunitensi, in conformitd con le Leggi statunitensi
applicabili, e/o pud trasmettere, nei limiti consentiti alla Sezione 6.3 del presente MOU,




le informazioni in oggetto a un Mercato regolamentato statunitense in cui opera la
predetta Societd autorizzata italiana oppure alla NFA. Qualora la Consob abbia
notificato alla CFTC informazioni negative rilevanti riguardo a un Membro statunitense
remoto, la Consob intende prendere ulteriori provvedimenti opportuni per fornire
assistenza alla CFTC al fine di consentire a quest’ultima di adottare le misure necessarie
a tutela sia degli investitori, sia dei Mercati regolamentati statunitensi.

3.6. Domanda di riconoscimento in Italia da parte di Mercati regolamentati
statunitensi. La Consob intende informare immediatamente la CFTC all’atto del
ricevimento, da parte della Consob, della domanda di concessione dello status di
Mercato statunitense riconosciuto da parte di un Mercato regolamentato statunitense.

3.7. Informazioni in merito ai Mercati italiani riconosciuti. La Consob intende informare
tempestivamente la CFTC qualora essa appuri il malfunzionamento o il rischio di un
imminente malfunzionamento dei sistemi e delle procedure volte ad assicurare la
trasparenza della formazione dei prezzi di un qualsiasi Mercato regolamentato italiano
dotato dello status di Mercato italiano riconosciuto.

3.8. Informazioni in merito ai Membri italiani remoti. La Consob intende notificare

tempestivamente alla CFTC qualsiasi azione disciplinare o diniego di accesso nei

confronti di Membri italiani remoti dei Mercati italiani riconosciuti che sia adottata dalla

Consob o venga comunicata a quest’ultima da un Mercato regolamentato italiano.

Responsabilita della CFTC.

4.1. Autoritd della CFTC. La CFTC esercita determinati poteri di regolamentazione,
vigilanza e sorveglianza sui Mercati regolamentati statunitensi e sugli Intermediari
registrati statunitensi.

4.2. Elenchi dei membri remoti. La CFTC intende predisporre o fare in modo che ciascun
Mercato italiano riconosciuto predisponga un elenco degli Intermediari registrati
statunitensi a cui & stato conferito lo status di Membri italiani remoti del predetto
Mercato italiano riconosciuto. La CFTC intende fornire o fare in modo che il Mercato
italiano riconosciuto fornisca copia del predetto elenco alla Consob, su richiesta. Su
richiesta della Consob, la CFTC confermera I’elenco delle Societd autorizzate italiane a
cui ¢ stato conferito lo status di Membri statunitensi remoti.

4.3. Professionaliti/onorabilitd degli Intermediari registrati statunitensi a cui ¢ stato
conferito lo status di Membri italiani remoti. Per quanto concerne gli Intermediari
registrati statunitensi che sono ammessi o richiedono di essere ammessi in qualita di
Membri italiani remoti di Mercati italiani riconosciuti, la CFTC intende adoperarsi al
massimo delle proprie possibilitd o collaborare con altre autoritd pubbliche, associazioni
professionali o organismi di autoregolamentazione degli Stati Uniti per fornire alla
Consob informazioni oggettive che, a giudizio della CFTC, potrebbero influenzate
negativamente i requisiti di professionalita od onorabilitd necessari per svolgere attivita
d’investimento o la capacitd finanziaria del Membro italiano remoto, o ancora la
professionalitd ¢ I’onorabilitd del suo direttore generale o dei suoi amministratori
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delegati, o di qualsiasi altro Esponente aziendale del Membro italiano remoto. Le
predette informazioni comprenderanno:

4.3.1. Inizialmente, su richiesta della Consob o, nei limiti consentiti alla Sezione 6.3, per
confermare le informazioni ricevute da un Mercato italiano riconosciuto in
relazione alla domanda di ammissione in qualitd di membro o di accesso a un
Mercato italiano riconosciuto da parte di un Intermediario registrato statunitense,
le seguenti informazioni:

4.3.2.

a.

b.

i nominativi di tutti gli Esponenti aziendali;

una dichiarazione della CFTC relativa all’iscrizione dell'Intermediario
registrato statunitense ¢ informazioni negative rilevanti in possesso della
CFTC in merito all’Intermediario registrato statunitense ¢ a ciascuno dei
suoi Esponenti aziendali, quali reclami, procedimenti amministrativi o altre
azioni o sanzioni in corso, che la CFTC o la NFA abbiano ricevuto, intentato
o adottato;

procedure concorsuali o di fallimento avviate nei confronti di ogni
Esponente aziendale nell’arco degli ultimi dieci anni;

in relazione ai mediatori ed ai commercianti in strumenti finanziari derivati,
I’ammontare del capitale statutario del richiedente alla data pit recente in
cui tale informazione sia stata registrata presso la CFTC; e

qualsiasi altra informazione oggettiva in possesso della CFTC su fatti
rilevanti che possono influenzare negativamente la capacita del Membro
italiano remoto istante di espletare le proprie funzioni onestamente e
correttamente.

Su base continuativa e tempestivamente , qualsiasi informazione o dato negativo
sugli Intermediari registrati statunitensi dotati dello status di Membri italiani
remoti di Mercati italiani riconosciuti, ad esempio:

a.

provvedimenti negativi rilevanti adottati dalla CFTC, dalla NFA, da un
Mercato regolamentato statunitense o da un’organizzazione preposta alla
compensazione per un Mercato regolamentato statunitense contro un
Membro italiano remoto, ad esempio: 1) la proposizione di un reclamo da
parte della CFTC nei confronti di un Membro italiano remoto su ipotesi di
aggiotaggio o abuso da parte del predetto Membro italiano remoto in
relazione alle negoziazioni svolte in un Mercato regolamentato statunitense
o un Mercato italiano riconosciuto, o 2) un’azione da parte della NFA, o
un’azione da parte di un Mercato regolamentato statunitense o di
un’organizzazione preposta alla compensazione per un Mercato
regolamentato statunitense notificata alla NFA, intentata contro il predetto
Membro italiano remoto in relazione alle negoziazioni svolte in un Mercato
regolamentato statunitense o un Mercato italiano riconosciuto, che potrebbe
dare luogo alla revoca, alla sospensione, al condizionamento o alla



limitazione dei diritti di negoziazione del Membro italiano remoto in un
Mercato regolamentato statunitense;

b. sanzioni rilevanti stabilite o irrogate dalla CFTC, dalla NFA o da un
Mercato regolamentato statunitense e, nei limiti noti alla CFTC, da qualsiasi
altra autoritd statunitense o di regolamentazione finanziaria pertinente, ad
esempio sanzioni atte a revocare, sospendere, condizionare o limitare
Piscrizione o il diritto del Membro italiano remoto di essere ammesso a
negoziare in un Mercato regolamentato statunitense;

c. qualsiasi aggiunta o cancellazione di Esponenti aziendali;

d. qualsiasi evento o sviluppo rilevante di cui la CFTC sia venuta a conoscenza
che produca o sia atto a produrre un effetto dannoso significativo su un
Mercato italiano riconosciuto e/o un Membro italiano remoto, ad esempio
nel caso di un commissionario su strumenti finanziari derivati:

i) il ricevimento da parte della CFTC di una notifica ai sensi della
Rule 1.12 della CFTC (avvertimento preventivo) in materia di
capitale, segregazione o inadeguatezza dei controlli, presentata dal
Membro italiano remoto presso l'organismo statunitense di
autoregolamentazione ad esso designato € la CFTC, in relazione a
una carenza del capitale netto corretto richiesto, laddove
I’inadeguatezza identificata nella predetta notifica non venga
corretta tempestivamente dall’Intermediario registrato statunitense;

ii) informazioni in merito a qualsiasi sospensione di un Membro
italiano remoto dalla gestione delle posizioni della clientela, o alla
sospensione o inadempimento del predetto su un Mercato
regolamentato statunitense o su un qualsiasi altro mercato
sottoposto alla sorveglianza della CFTC, oppure

iii) il deposito di un’istanza volta ad ottenere la dichiarazione di
fallimento (Order for Relief) di un Membro italiano remoto o uno
qualsiasi dei suoi Esponenti aziendali, nell’ambito di una
procedura fallimentare; e

e. qualsiasi altra informazione oggettiva in possesso della CFTC su fatti
rilevanti che influenzino negativamente i requisiti di professionalita [fitness)
necessari per svolgere attivita d’investimento o la capacitd finanziaria del
Membro italiano remoto.

4.3.3. Le Autorita intendono fornire le informazioni descritte alla precedente Sezione
4.3.2 in tempi adeguati in relazione alla gravitd della condotta o delle azioni del
Membro remoto, alla rilevanza delle informazioni per i requisiti di professionalita
del Membro remoto per operare in un Mercato riconosciuto e alla rilevanza della
condotta o delle azioni per I’espletamento delle funzioni delle Autorita.
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4.3.4. Surichiesta della Consob:

44,

4.5.

4.6

4.7,

a. informazioni sui requisiti di professionalitd/onorabilitd di un Membro
italiano remoto o dei suoi Esponenti aziendali o dipendenti; e

b. informazioni sul rispetto 0 meno di un Membro italiano remoto degli
obblighi patrimoniali e/o operativi rilevanti degli Stati Uniti.

Informazioni sui requisiti di professionalita (fitness) degli Intermediari registrati
statunitensi i cui azionisti di riferimento non sono di nazionalita statunitense. Per
quanto concerne le informazioni in merito agli Intermediari registrati statunitensi di
proprieta di soggetti di nazionalita non statunitense che sono ammessi o richiedono di
essere ammessi in qualitd di Membri italiani remoti, la CFTC intende adoperarsi al
massimo delle proprie possibilita al fine di ottenere dalle autorita di vigilanza di altre
giurisdizioni  informazioni  pertinenti alla loro  professionalitd/onorabilitd
(fitness/propriety), se ritenuto opportuno, € a trasmettere tali informazioni alla Consob.

Use delle informazioni sui requisiti di professionaliti/onorabilitd. La Consob puo
servirsi delle informazioni sui requisiti di professionalitid/onorabilita fornite a titolo della
presente intesa riguardo a un Intermediario registrato statunitense che & ammesso o ha
richiesto di essere ammesso in qualita di Membro italiano remoto al fine di negare o
sospendere 1’accesso da parte di tale Intermediario registrato statunitense o Membro
italiano remoto ai Mercati regolamentati italiani e/o ai Mercati italiani riconosciuti, ai
sensi della legge italiana applicabile, e/o pud trasmettere, nei limiti consentiti alla
Sezione 6.3 del presente MOU, le informazioni predette a un Mercato regolamentato
italiano e/o ai Mercati italiani riconosciuti in cui opera l’Intermediario registrato
statunitense. Qualora la CFTC abbia notificato alla Consob rilevanti informazioni
negative riguardo a un Membro italiano remoto, la CFTC intende prendere ulteriori
provvedimenti opportuni per fornire assistenza alla Consob al fine di consentire a
quest’ultima di adottare le misure necessarie a tutela sia degli investitori, sia dei Mercati
regolamentati statunitensi.

Delega di funzioni. Previo consenso della Consob, la CFTC pud delegare la
realizzazione di taluni degli impegni assunti ai sensi del presente MOU alla NFA oppure
a un altro organismo statunitense di autoregolamentazione.

Domanda di riconoscimento negli Stati Uniti da parte dei Mercati regolamentati

italiani. La CFTC intende informare immediatamente la Consob all’atto del
ricevimento, da parte della CFTC, di un’istanza di concessione dello status di Mercato

italiano riconosciuto da parte di un Mercato regolamentato italiano.

o
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4.8.

Informazioni in merito ai Mercati statunitensi riconosciuti. La CFTC intende
informare tempestivamente la Consob qualora essa appuri il malfunzionamento o il
rischio di un imminente malfunzionamento dei sistemi e delle procedure volte ad
assicurare la trasparenza della formazione dei prezzi di un qualsiasi Mercato
regolamentato statunitense a cui sia stato conferito lo status di Mercato statunitense
riconosciuto.

4.9, Informazioni in merito ai Membri statunitensi remoti. La CFTC intende informare

tempestivamente la Consob in ordine a qualsiasi azione disciplinare o decisione di
diniego di accesso adottata nei confronti di Membri statunitensi remoti di Mercati
statunitensi riconosciuti da parte della CFTC o che sia stata comunicata da un Mercato
regolamentato statunitense alla NFA ai sensi della Parte 9 della disciplina della CFTC,
previa delega della CFTC. :

5. Altre forme di assistenza.

5.1

5.2.

Assistenza nell’acquisizione di informazioni. Le Autoritd intendono prestarsi reciproca
assistenza, su richiesta ¢ in conformita con le Leggi, nell’acquisizione di informazioni
e/o documenti (o copie di documentt) custoditi o disponibili nelle rispettive giurisdizioni
in merito ai servizi prestati dai Membri remoti in connessione alle attivita da essi svolte
nei Mercati regolamentati. La predetta assistenza pud comprendere, a discrezione
dell’ Autorita interpellata:

5.1.1. cooperazione ¢ consultazione nell’esame, interpretazione e analisi dei libri e delle
registrazioni contabili (records); e )

5.1.2. nei limiti consentiti dalle Leggi, la raccolta di dichiarazioni (taking of statements)
per 'acquisizione di informazioni. Si presume che tutte le dichiarazioni raccolte a
titolo del presente MOU siano acquisite in conformita con le Leggi del paese di
appartenenza dell’ Autorita interpellata.

Ispezioni in loco.

5.2.1. Su richiesta, ciascuna Autorita pud provvedere ad effettuare accertamenti ispettivi
per conto dell’altra Autoritd, a discrezione dell’Autoritd interpellata ed entro i
limiti previsti dalle Leggi applicabili.

5.2.2. Qualora I’ Autorita interpellata conduca un’ispezione in loco presso la sede di un
Membro remoto nella propria giurisdizione, essa, entro i limiti previsti dalle
Leggi applicabili, pud consentire acché 1’Autoritda richiedente partecipi
all’accertamento ispettivo in veste di osservatore, con decisione da assumersi volta
per volta, in merito a questioni di competenza dell’ Autorita richiedente in relazione
allo status del Mercato riconosciuto nell’ambito della sua giurisdizione.
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6. Utilizzo e riservatezza delle informazioni.

6.1.

6.2.

6.3.

Limitazioni d’uso. Le informazioni ricevute a titolo del presente MOU possono essere
usate esclusivamente per !'espletamento delle funzioni demandate alle Autoritd in
materia di regolamentazione, vigilanza o sorveglianza (ivi comprese le attivitd di
applicazione della legge (enforcement). Tali informazioni non saranno utilizzate in
contrasto con le condizioni concernenti il loro uso imposte dall’Autoritd ai sensi delle
Leggi in vigore nella giurisdizione di quest’ultima o dal MOU del 1995.

Riservatezza. Qualsiasi informazione o materiale scrifto ottenuto o visionato
conformemente al disposto del presente MOU sara soggetto alle Leggi e alle
disposizioni in materia di riservatezza del MOU del 1995. Le Leggi di ciascuna Autorita
concernenti I’utilizzo e la riservatezza delle informazioni scambiate ai sensi del presente
MOU sono riportate nell’ Appendice «A.»

Divulgazione delle informazioni. Le informazioni fornite da un’Autorita all’altra
possono essere ulteriormente trasmesse, previo assenso dell’Autoritd interpellata, ai
Mercati regolamentati e/o ai Mercati riconosciuti di cui & membro il Membro remoto
oppure a un altro organismo di autoregolamentazione. In tal caso, ciascuna delle
Autorita intende garantire rispettivamente, nei limiti dei propri poteri, che tutti i soggetti
che avranno accesso a tali informazioni abbiano acconsentito a essere vincolati e ad
ottemperare a standard di riservatezza quanto meno equivalenti a quelli previsti dal
MOU del 1995. Qualora le informazioni scambiate a titolo del MOU siano trasmesse da
un’Autorita ad uno dei propri Mercati regolamentati e/o organismi di
autoregolamentazione, ciascuna delle Autoritd, rispettivamente, confermera in seguito
che, in caso di violazione o rischio di violazione, da parte del predetto Mercato
regolamentato e/o dei predetti organismi di autoregolamentazione o di uno qualsiasi dei
loro dirigenti, funzionari, membri o dipendenti, dei propri obblighi o impegni in materia
di riservatezza o utilizzo delle informazioni ricevute a titolo del presente MOU,
I’ Autorita adottera i provvedimenti che riterra opportuni per assicurare 1’applicazione dei
predetti obblighi o impegni o, in alternativa, per riparare alla violazione o sanzionarla
esercitando i poteri di cui & investita. La Consob acconsente inoltre alla trasmissione, da
parte della CFTC, di informazioni scambiate con la Consob ai sensi del presente MOU a
qualsiasi Mercato regolamentato statunitense vincolato nei confronti della CFTC dagli
impegni acclusi nella Appendice «B», nonché alla NFA, che ha assunto nei confronti
della CFTC analoghi impegni.

7. Effetti del recesso. Il recesso dal presente MOU non influisce sugli impegni assunti dalle
Autoritd, né sugli obblighi di tutte le altre parti riceventi informazioni fornite o scambiate a
titolo del presente MOU quanto al mantenimento della riservatezza di tali informazioni.

8. Richieste dirette di informazioni. Fatte salve le disposizioni del presente MOU e di
qualsiasi altro accordo in materia di scambio di informazioni siglato tra le Autorita oppure tra
un’Autorita e un’altra autorita di regolamentazione finanziaria sotto la giurisdizione dell’altra
Autorita, la presente intesa non intende in alcun modo: 1) impedire alla Consob e alla CFTC,
rispettivamente, di richiedere informazioni in merito a operazioni svolte in uno dei propri
Mercati regolamentati direttamente da qualsiasi Membro remoto di tale mercato, a
prescindere dall’ubicazione del Membro remoto stesso, ivi incluse informazioni intese
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all’identificazione del beneficiatio di qualsiasi operazione effettuata per il tramite del
predetto Membro remoto nel Mercato regolamentato, né 2) eliminare qualsiasi obbligo
diretto di comunicazione da parte del predetto Membro remoto.

9. Consultazione. Le Autoritd intendono consultarsi periodicamente in merito al

funzionamento del presente MQU al fine di valutare I’eventuale necessitd di apportare
modifiche all’accordo.

10. Referenti. I referenti di ciascuna Autorita per quanto concerne lo scambio di informazioni e
assistenza a titolo del presente MOU sono riportati nell’ Appendice «C.»

Data di sottoscrizione ed entrata in vigore:
Roma, addi 11 settembre, 2000.

COMMODITY FUTURES TRADING COMMISSION

Wil fhr

Willifin J. Rainer, Presidente

COMMISSIONE NAZIONALE PER LE SOCIETA E LA BORSA

L‘V\;e«‘ L‘u_ul :\v._

Luigr Spavénta, Presidente




APPENDICE «A»

La Consob e la CFTC si sono informate reciprocamente in ordine alla legislazione relativa alla
riservatezza delle informazioni, in particolare:

" Leggi italiane

Articolo 4, comma 3, del Decreto legislativo 58/1998 («TUF») (facolta della Consob di
scambiare informazioni di natura non pubblica con autorita estere);

Articolo 4, comma 4, del TUF (inefficacia di ingiunzioni di divulgazione di informazioni
riservate ricevute da autorita estere); €

Articolo 4, comma 12, del TUF (imposizione del segreto d’ufficio ai dipendenti della Consob per
quanto concerne le informazioni di natura non pubblica).

Leggi statunitensi

Sezione 8(e) del Commodity Exchange Act, 7 U.S.C. Sezione 12(e) (facoltd della CFTC di
scambiare informazioni di natura non pubblica con autorita estere a competenti in materia di
strumenti finanziari derivati);

Sezione 8(a)(1) del CEA, 7 U.S.C. Sezione 12(a)(1) (inefficacia di ingiunzioni di divulgazione
di informazioni riservate ricevute da autoritd estere);

Sezione 8a (6) del CEA, 7 U.S.C. Sczione 12a (6) (obblighi di riservatezza cui sono vincolati i
mercati e gli organismi di autoregolamentazione riceventi informazioni dalla CFTC);

Sezione 12 (f) del CEA, 7 U.S.C. Sezione 16 (f) (in materia di assistenza fornita nelle attivita di
accertamento alle autorita estere competenti sugli strumenti finanziari derivati );

Rule 1.59 (17 CFR § 1.59) della CFTC (obblighi concementi la disciplina dei mercati borsistici
e/o di altri organismi di autoregolamentazione quanto al mantenimento della riservatezza delle
informazioni a disposizione dei mercati regolamentati o di aliri organismi di
autoregolamentazione statunitensi);

Rule 140.72 (17 CFR § 140.72) della CFTC (delega a dipendenti individuati della CFTC
dell’autorita a divulgare informazioni riservate a un mercato , a un’associazione registrata per i
mercati a termine o a un organismo di autoregolamentazione); e

Sezioni 9(c) e 9 (d) del Commodity Exchange Act (in base a cui costituiscono violazioni

sanzionate penalmente la negoziazione di contratti disciplinati dalla Commissione, o ’abuso o la
divulgazione impropria di informazioni di natura non pubblica da parte di funzionari o

dipendenti della CFTC).



APPENDICE «C»

REFERENTI

Consob

Ogni richiesta di informazioni rivolta alla Consob ai sensi della presente intesa dovra essere
indirizzata al referente di cui di seguito:

Direttore dell’Ufficio Relazioni Internazionali

CFTC

Ogni richiesta di informazioni rivolta alla CFTC ai sensi della presente intesa dovra essere
indirizzata ad uno dei referenti di cui di seguito:

Direttore dell’Ufficio Affari Internazionali; o
Direttore della Divisione Vigilanza.



