
(D*F+E*G)/(D+G) I*J M*N
Time Bid Size Bid Yield Offer Yield Offer Size Wtd Mid Seconds of Mid Trade Size Trade Yield

initial market state 2:59:00 200 2.75 2.745 400 2.74833 5 13.74167

new buyer of 100m 2:59:05 100 2.748 2.745 400 2.7474 10 27.474
200 2.75

existing seller agresses to sell all 100m 2:59:15 200 2.75 2.745 300 2.748 20 54.96 100 2.748 274.8

Additional buyer 2:59:35 300 2.75 2.745 300 2.7475 10 27.475

new seller of 400m 2:59:45 300 2.75 2.746 400 2.748286 15 41.22429
300 2.7475

new buyer aggresses to buy 350m 3:00:00 300 2.75 2.746 50 2.74657 0 0 350 2.746 961.1

SUM 60 164.87495 450 1235.9

Raw TWAP 2.74792 Raw VWAP 2.74644

Raw QWAP 2.7469349
Rounded QWAP 2.747

Exhibit 5 to SR‐NFX‐2018‐18


